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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ  

 

Актуальність теми дослідження. Оцінка інвестиційного потенціалу 

суб’єктів господарювання (ІПСГ) з позиції забезпечення економічної безпеки 

набуває особливої актуальності та має базуватися на сучасному інформаційно-

аналітичному забезпеченні у контексті інформування широкого кола 

зацікавлених сторін про вплив бізнесу на досягнення цілей сталого розвитку 

суспільства.  

Інтеграція у сучасний європейський простір обумовлює необхідність 

зміни підходу до оцінки ІПСГ. Інвестори та інші зацікавлені сторони повинні 

отримати інформацію, яка б була зручною та відповідала на поставлені питання 

щодо ІПСГ. На основі конструктивного осмислення існуючих концепцій та 

методологічних підходів постає завдання розробки безпекоорієнтованого 

механізму оцінки ІПСГ, який би враховував ризики та інтегрував показники 

фінансового і соціального характеру із визначенням впливу факторів 

регіонального та державного рівнів.  

Звертаючи увагу на сучасні реалії, розвиток суб’єктів господарювання у 

майбутньому має базуватися на застосуванні інтегрованого мислення та 

принципів інтегрованого звітування із розкриттям інформації щодо 

інтелектуальної власності, прогнозованих ризиків, кваліфікації та досвіду 

персоналу підприємства, перспектив розвитку, впливу підприємства на розвиток 

регіону, громади, соціальних та екологічних заходів тощо. 

У зв’язку з цим розробка безпекоорієнтованого механізму оцінки ІПСГ із 

застосуванням інтегрованої звітності є актуальною та своєчасною.  

Оцінці ІПСГ, розвитку теорії інвестицій з урахуванням питань 

безпекознавства  присвятили свої наукові праці такі вітчизняні вчені, як О. 

Амоша, О. Арєф’єва, Г. Блакита, І.Бланк, П. Бубенко, Ф.Бутинець, Н. Гавловська, 

В. Геєць,  О. Ілляшенко, М. Льовочкіна, К. Мамонов, Т. Момот, С. Мельник,  О. 

Олійник, С. Мошенський, Є. Рудніченко та ін.  

Проблеми інтегрованої звітності досліджували в своїх працях такі вчені,  

як К. Безверхий, С Безручук, Ф.Бутинець, Л. Гнилицька, Д. Грицишен Т. 

Давидюк, В. Євдокимов, Р. Костирко, Т. Момот,  та ін.  

Незважаючи на цінний науковий доробок, автори переважно акцентують 

увагу на фінансово-економічних показниках, проте подальшого розвитку 

потребує розробка дієвого механізму оцінки ІПСГ з метою надання зацікавленим 

сторонам інтегрованої інформації у контексті забезпечення сталого розвитку. 

Недостатня наукова розробка зазначених питань актуалізує необхідність 

вирішення наукової проблеми, що полягає у теоретичному обґрунтуванні та 

розробленні методологічних засад формування безпекоорієнтованого механізму 

інтегрованої оцінки ІПСГ.  

Таким чином, теоретико-методологічне та прикладне значення 

вирішення окреслених проблем зумовило актуальність обраної теми, визначило 

мету, завдання й напрям дослідження. 
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Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Зміст і 

напрямок досліджень, що виконані в дисертаційній роботі, спрямовані на 

вирішення завдань, поставлених Угодою про асоціацію між Україною та ЄС, 

ратифікованою Законом України від 16.09.2014 р. № 1678-VII; Стратегією 

сталого розвитку «Україна – 2030». 

Дисертаційна робота є ініціативною й одночасно складовою частиною 

науково-дослідних робіт Харківського національного університету міського 

господарства імені О.М. Бекетова в межах державної бюджетної тематики: 

«Інформаційно-аналітичне забезпечення стратегічного управління фінансово-

економічною безпекою суб’єктів господарювання України в умовах глобалізації: 

теорія, методологія, практика» (2013-2014 рр., номер державної реєстрації 

0112U003092) – автором визначено зовнішні фактори, які впливають на розвиток 

підприємств в Україні; «Інформаційно-аналітичне забезпечення функціонування 

системи управління фінансово-економічною безпекою суб’єктів 

господарювання України в сучасних умовах: теорія, методологія, практика: Етап 

1 Удосконалення організаційно-правових засад та інформаційно-аналітичного 

забезпечення процесу підвищення рівня прозорості фінансової звітності та 

обґрунтування управлінських рішень суб'єктів господарювання України в 

умовах започаткування впровадження міжнародних стандартів (проміжний)» 

(2016 р., номер державної реєстрації 0116U005339) – автором розроблено 

методичні підходи до комплексної оцінки діяльності підприємств в системі 

безпеки суб’єктів господарювання; «Інформаційно-аналітичне забезпечення 

функціонування системи управління фінансово-економічною безпекою 

суб’єктів господарювання України в сучасних умовах: теорія, методологія, 

практика: Етап 2 «Управління фінансово-економічною безпекою,  інформаційно-

аналітичне забезпечення та конкурентна розвідка: облік, аудит, оподаткування 

(проміжний)» (2017 р., номер державної реєстрації 0116U005339) – автором 

розроблено методичні підходи до оцінки діяльності підприємства з урахуванням 

зміни внутрішніх й зовнішніх умов його функціонування; «Інформаційно-

аналітичне забезпечення функціонування системи управління фінансово-

економічною безпекою суб’єктів господарювання України в сучасних умовах: 

теорія, методологія, практика: Етап 3 Організація забезпечення фінансово-

економічної безпеки: управління, оцінка зовнішніх і внутрішніх загроз 

підприємствам України (проміжний)» (2018 р., 0116U005339) – автором 

розроблено підходи до документального забезпечення діяльності суб’єктів 

господарювання; «Інформаційно-аналітичне забезпечення функціонування 

системи управління фінансово-економічною безпекою суб’єктів 

господарювання України в сучасних умовах: теорія, методологія, практика: Етап 

4 Удосконалення управління інвестиційно-інноваційної складової фінансово-

економічної безпеки суб’єктів підприємницької діяльності України на 

національному, регіональному та мікрорівні в контексті сталого розвитку 

(проміжний)» (2019 р., 0116U005339) – автором розроблено методичні підходи 

до складання збалансованої системи показників як механізму комплексної 
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оцінки підприємств; «Інформаційно-аналітичне забезпечення функціонування 

системи управління фінансово-економічною безпекою суб’єктів 

господарювання України в сучасних умовах: теорія, методологія, практика: Етап 

5 Проблеми та шляхи досягнення фінансово-економічної безпеки на мікро-, 

мезо- та макрорівні (заключний)» (2020 р., номер державної реєстрації 

0116U005339) – автором розроблено методичні підходи до складання 

інтегрованої звітності. 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розробка 

теоретико-методологічних засад, науково-методичних підходів та науково-

практичних рекомендацій щодо формування безпекоорієнтованого механізму 

оцінки ІПСГ із використанням інтегрованої звітності для забезпечення 

інвестиційної привабливості суб’єктів господарювання та сталого розвитку 

суспільства і держави. Досягнення поставленої мети зумовило вирішення таких 

завдань: 

– систематизувати теоретико-методологічні підходи до визначення 

поняття «інвестиційний потенціал» та обґрунтувати роль інтегрованої звітності 

у проведенні його оцінки;  

– розвинути понятійний апарат безпекоорієнтованого управління та 

встановити можливі загрози та ризики; 

– дослідити концептуальні засади розвитку інтегрованої звітності та 

процес її імплементації в Україні; 

– узагальнити динаміку інвестиційної активності суб’єктів 

господарювання в Україні; 

– виявити особливості впливу зовнішнього середовища на оцінку 

інвестиційного потенціалу суб’єктів господарювання; 

– розробити безпекоорієнтований механізм інтегрованої оцінки ІПСГ, 

що дозволяє консолідувати показники із використанням інтегрованої звітності; 

– запропонувати методичний інструментарій оцінювання ІПСГ; 

– розробити методичний підхід до ідентифікації та оцінки ризиків 

реалізації бізнес-моделі суб’єкта господарювання в інтегрованої звітності; 

– сформувати систему фінансових та нефінансових показників, які 

доцільно використовувати для оцінки ІПСГ; 

– поглибити методологічні засади та розробити практичні 

рекомендації щодо складання інтегрованої звітності в процесі оцінки ІПСГ; 

– впровадити модель консолідації показників інтегрованої звітності та 

визначити вплив соціальної складової на збільшення ринкової вартості; 

– сформувати систему комплаєнс-контролю для моніторингу ризиків 

та показників внутрішнього контролю.  

Об’єктом дослідження є процес формуванням безпекоорієнтованого 

механізму оцінювання ІПСГ за допомогою інвестоорієнтованої інтегрованої 

звітності.   
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Предметом дослідження є сукупність теоретико-методичних засад та 

прикладних проблем, пов’язаних із безпекоорієнтованим оцінюванням ІПСГ із 

застосуванням інтегрованої звітності. 

Методи дослідження Для досягнення мети роботи в процесі обробки, 

вивчення та аналізу накопичених матеріалів було застосовано набір 

загальнонаукових методів: абстрактно-логічного узагальнення – для 

обґрунтування актуальності теми, мети й завдань дослідження, для проведення 

теоретичних узагальнень і визначення понять «інвестиційна привабливість», 

«інтегрована звітність», для обґрунтування основних положень формування 

інтегрованої звітності; порівняльного співставлення – для обґрунтування методів 

оцінки інвестиційної привабливості, для співставлення індикаторів оцінки 

інвестиційної привабливості; групування – для проведення узагальнення 

показників за групами, класифікації ризиків інвестиційної привабливості; 

аналізу та синтезу – для характеристики складових інтегрального показника 

оцінки інвестиційної привабливості; методи статистичного, економічного та 

кластерного аналізу – для дослідження впливу зовнішніх факторів на 

інвестиційну привабливість; експертної оцінки – для визначення вагомості 

складових інтегрального показника; графічний метод – для наочного подання 

отриманих результатів.   

Інформаційно-фактологічною базою дослідження є законодавчі акти 

Верховної Ради України, Укази Президента України, Постанови Кабінету 

Міністрів України, стратегічні програмні та нормативно-правові документи; 

законодавчі та нормативно-правові акти з питань оцінки вартості підприємств, 

нематеріальних активів, міжнародні угоди між Україною та ЄС; офіційні 

документи Європейської Комісії; офіційні документи органів державного 

управління, статистичні дані Державної служби статистики України, міжнародні 

індекси та рейтинги, звітні дані щодо результатів функціонування суб’єктів 

господарювання, інформаційно-аналітичні матеріали міжнародних організацій, 

монографії та публікації вітчизняних і зарубіжних авторів, інтернет-ресурси, 

результати власних досліджень автора.  

Наукова новизна одержаних результатів полягає у концептуальному, 

методологічному та методико-прикладному вирішенні науково-прикладної 

проблеми формування безпекоорієнтованого механізму інтегрального 

оцінювання ІПСГ. Наукова новизна дисертації полягає у тому, що:   

вперше:  

– розроблено концептуальні засади інтегрального оцінювання ІПСГ, 

як сукупності теоретико-методологічних положень формування інтегрованої 

оцінки ІПСГ, яка здійснюється шляхом формування безпекоорієнтованого 

механізму як  інтегрованої системи цілей, завдань, методів, інструментів та 

засобів безпекоорієнтованого оцінювання ІПСГ, що синтезує фактори макро- та 

мезосередовища та враховує бізнес-ризики, та дозволяє забезпечити 

інформування широкого кола зацікавлених сторін про вплив бізнесу на 

досягнення цілей сталого розвитку суспільства; 
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– розроблено аналітико-прикладне забезпечення оцінки об’єктів 

нематеріальних активів з конкретизацією послідовності дій, та обґрунтуванням 

особливостей вибору того чи іншого підходу. Це дозволяє класифікувати  

інформаційне забезпечення та визначити вартість розробок в умовах 

невизначеності та недостатності необхідної інформації;  

– з урахуванням системного підходу розроблено методологію оцінки 

впливу показників макро- та мезосередовища на ІПСГ, яка забезпечує 

інформаційні потреби потенційних інвесторів, враховуючи розвиток держави та  

регіональні аспекти в контексті забезпечення досягнення цілей сталого розвитку 

суспільства; 

– розроблено методичний підхід до комплексного оцінювання 

соціальної складової, що дозволяє встановити рівень соціальних витрат суб’єктів 

господарювання у розрахунку на кількість працюючих та оцінити їх вплив на 

ІПСГ в контексті забезпечення досягнення цілей сталого розвитку суспільства; 

– на засадах гармонізаційного підходу розроблено інформаційно-

комунікаційну систему комплаєнс-контролю, що базується на науково 

обґрунтованих теоретико-методологічних положеннях безпекоорієнтованого 

підходу до оцінювання ІПСГ та дозволяє проводити здійснення ефективної 

підтримки бізнес-функцій та забезпечення запланованих показників 

мікросередовища; 

 удосконалено:  

– концептуальний підхід до визначення сутності поняття 

«інвестиційний  потенціал», згідно якого, на відміну від існуючих підходів, він 

визначається як вартість компанії, до якої входить сукупності ресурсів, 

визначення інвестиційних можливостей, а також системи дій – інвестиційної 

поведінки та інвестиційної активності та ототожнюється із множиною 

соціальних складових та зовнішніх факторів, стратегічних рішень, які впливають 

на суб’єкт господарювання;  

– інструментарій щодо складання інвестоорієнтованої інтегрованої 

звітності, який базується на застосуванні послідовності дій та формуванні 

системи показників для оцінки фінансових та нефінансових складових діяльності 

суб’єктів господарювання, включаючи показники екологічної та соціальної 

діяльності підприємства, що забезпечує прозорість інформації в частині 

оцінювання бізнес-ризиків та управління ними. Він дозволяє забезпечити 

надання комплексної, безпекоорієнтованої інформації, яка сприяє інтенсифікації 

інвестиційної активності; 

– інформаційний аналітико-методологічний підхід до оцінки 

інвестиційної привабливості регіонів шляхом включення соціально-економічних 

складових. Він дозволяє отримати структуровану та інтегровану інформацію 

щодо інвестиційної привабливості регіонів України; 

– модель оцінювання впливу якості інтегрованої звітності на ринкову 

вартість підприємств, застосування якої, на відміну від подібних моделей, 

дозволяє визначити безпосередній взаємозв’язок між розкриттям інформації в 
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інтегрованій звітності та рівнем інвестиційної привабливості суб’єкта 

господарювання; 

– теоретико-аналітичне обґрунтування чинників, які формують 

фінансову складову інтегрованої звітності,  що, на відміну від існуючих способів 

такого групування, враховують безпосередній вплив таких показників на 

вартість підприємств. Застосування таких показників дозволить скоригувати 

інвестиційну привабливість з урахуванням динаміки змін фінансових 

показників; 

набуло подальшого розвитку: 

– визначення сутнісних характеристик формування інформаційного 

забезпечення соціальної складової інтегрованої звітності, що включає три групи 

показників, а саме трудові показники, соціальні індикатори, екологічні 

показники. Інформаційні характеристики такого рівня сприяють комплексному 

оцінюванню інвестиційного потенціалу;  

– систематизація теоретико-методологічних положень визначення 

значущих функцій і складових інтегрованої звітності, які включають процедуру 

її складання та коригування з урахуванням процедур дью-ділідженс, прийняття 

стратегічних рішень, системи комплаєнс-контролю; 

– аналітико-прикладне забезпечення організаційно-методичних 

підходів до оцінки різних видів ризику та їх систематизація, що дозволяє виявити 

ризикові події та врахувати їх вплив на інвестиційну привабливість суб’єктів 

господарювання в контексті забезпечення досягнення цілей сталого розвитку 

суспільства. 

Практичне значення одержаних результатів. Результати дослідження 

рекомендовано до практичного застосування під час оцінки ІПСГ. Запропоновані 

в дисертаційній роботі висновки й пропозиції доведені до рівня конкретних 

рекомендацій щодо використання інвестоорієнтованої інтегрованої звітності для 

оцінки ІПСГ; дозволяє оптимально проводити таку оцінку із врахуванням 

безпекоорієнтованих процедур, впливу державного та регіонального аспектів 

інвестиційної безпеки.  

Практичне значення результатів дослідження полягає у використанні 

теоретико-методологічних і науково-прикладних розробок 

безпекоорієнтованого механізму інтегрованої оцінки ІПСГ при реалізації 

певних заходів, що підтверджується: на регіональному рівні – в роботі 

Департаменту економіки та комунального майна Харківської міської ради 

Харківської області в процесі оцінки впливу макро- та мезосередовища на 

інвестиційний потенціал суб’єктів господарювання та оцінці різних видів 

ризиків (довідка № 590/0/4521 від 18.03.2021 р.); в роботі регіонального 

відділення Українського союзу промисловців та підприємців м. Харкова під час 

оцінювання рівня інвестиційного потенціалу Харківського регіону (довідка від 

11.06.2021 р); 
 на рівні суб’єктів господарювання – інструментарій щодо складання 

інвестоорієнтованої інтегрованої звітності (КП «Харківводоканал» - довідка 
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№ 61-01-23/1814/1-21 від 13.04.2021 р.); методологія оцінки нематеріальних 

активів та інструментарій для складання інвестоорієнтованої інтегрованої 

звітності (АО «Трест Житлобуд-1 - довідка від 10.05.2021 р.); методологія оцінки 

ризиків з урахуванням впливу зовнішнього середовища (ТОВ «Ревенью 

Консалтинг Груп – довідка №1/21 від 17.05.2021 р.). Результати дослідження 

використовуються в навчальному процесі Харківського національного 

університету міського господарства імені О.М. Бекетова при формуванні 

навчально-методичного забезпечення та викладанні таких дисциплін, як 

«Бухгалтерський облік в управлінні підприємств», «Фінансовий менеджмент», 

«Комплексне забезпечення фінансово-економічної безпеки», «Інформаційно-

аналітичне забезпечення фінансової безпеки підприємства» для студентів 

магістрів спеціальності «Менеджмент» освітньої програми «Управління 

фінансово-економічною безпекою» та курсовому й дипломному проектуванні 

(довідка від 01.06.2021),  

Особистий внесок здобувача. Усі наукові результати, викладені в дисертації, 

автор отримав особисто. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у 

дисертації використано лише ті ідеї і положення, які є результатом особистої 

роботи здобувача.  

Апробація результатів дисертації. Основні положення дисертаційної роботи 

розглянуто та схвалено на міжнародних науково-практичних конференціях, 

зокрема: «International conference on modernization of public 

administration».(Strážnice, Czech Republic,2019), Fifteenth Scientific and Practical 

International Conference “International Transport Infrastructure, Industrial Centers 

and Corporate Logistics”  (Харків, 2019), ІХ Міжнародній науково-практична 

конференції "Інновації в обліково-аналітичному забезпеченні та управлінні 

фінансово-економічною безпекою в умовах діджиталізації ", (Харків, 2020);VIIІ 

міжнародній науково-практичній інтернет-конференції для здобувачів вищої 

освіти і молодих науковців «Обліково-аналітичне забезпечення системи 

фінансово-економічної безпеки: інформаційно-комунікаційні технології та 

антикорупційний менеджмент» (Харків, 2019); VII Міжнародній науково-

практичній інтернет-конференції для здобувачів вищої освіти і молодих 

науковців "Інновації в обліково-аналітичному забезпеченні та управлінні 

фінансово-економічною безпекою держави, регіону, суб’єктів господарювання" 

(Харків, 2018); VІ Міжнародній науково-практичній конференції “Стратегічна 

аналітика та антикорупційний аудит в системі забезпечення фінансово-

економічної безпеки держави, регіону, суб’єктів господарювання” (Харків, 

2017); «Young researchers in the global world : vistas and challenges» (Харків, 2015); 

«Обліково-аналітичне забезпечення управління фінансово-економічною 

безпекою в умовах європейської інтеграції» (Харків,2015); «Інформаційно-

аналітичне забезпечення управління фінансово-економічною безпекою: 

аудиторський супровід та бізнес розвідка «(Харків, 2013); «ХХХVІ науково-

технічній конференції викладачів, аспірантів і співробітників ХНАМГ»  (Харків, 

2012); «1 Международная научно-практическая конференция «Финансовая 
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система Украины: проблемы и перспективы развития в условиях трансформации 

социально-экономических отношений» (Ялта, 2013). 

Публікації. За результатами досліджень опубліковано 39 наукових праць, серед 

яких: 1 монографія, 20 статей у наукових фахових виданнях України та інших 

виданнях України, які внесені до міжнародних наукометричних баз, 5 - у 

наукових періодичних виданнях інших держав, 13 тез доповідей на міжнародних 

науково-практичних конференціях. При цьому серед опублікованих наукових 

праць автора 3 було проіндексовано у міжнародній наукометричній базі Scopus. 

Загальний обсяг опублікованих праць – 31 друк. арк., з яких особисто автору 

належить  22,1 друк. арк.  

Структура і обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, п’яти розділів, 

висновків, списку використаних джерел і додатків. Обсяг основного тексту 

становить 303 сторінки. Дисертаційна робота містить 30 таблиць, 51 рисунок, 

список використаних джерел із  312 найменувань та 20 додатків.  

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ  

У вступі на основі теоретичних узагальнень обґрунтована актуальність теми 

дисертації, визначено об’єкт та предмет дослідження, його мету та основні 

завдання, наведено методи дослідження, розкрито новизну та практичну цінність 

отриманих результатів, форми їх апробації і використання.  

У першому розділі «Теоретичні засади формування безпекоорієнтованого 

механізму інтегрованої оцінки інвестиційного потенціалу» розглянуто 

поняття ІПСГ, досліджено сутність та види показників інвестиційного 

потенціалу, його роль підчас визначення пріоритетів інвестування. Доведено, що 

інтегрована оцінка ІПСГ повинна враховувати умови, що сприяють або 

перешкоджають процесу інвестування на макро-, мезо- і мікрорівнях економіки, 

обґрунтовуючи це тим, що інвестору необхідно враховувати забезпечення 

високої привабливості на всіх етапах інвестиційних рішень, від вибору країни-

реципієнта до визначення конкретного інвестиційного проекту. Зважаючи на 

комплексність поняття “інвестиційний потенціал”, виділені інвестиційний 

потенціал країни, регіону та підприємства.  

У роботі запропоновано таке тлумачення терміну «інвестиційний потенціал 

підприємств» − це вартість компанії, до якої входять сукупність ресурсів, 

визначення інвестиційних можливостей, а також системи дій – інвестиційної 

поведінки та інвестиційної активності, яка включає розробку інноваційної 

продукції, капіталовкладення в розвиток нових технологій, здатних приносити 

прибуток її власникові (рис.1).  
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Рис. 1. Трактування інвестиційного потенціалу та фактори його розвитку 

Враховуючи особливості розвитку суб’єктів господарювання встановлено, що у 

той же час їх майбутнє пов’язане із багатьма питаннями, які доцільно оцінити, 

зокрема інформацію щодо наявної інтелектуальної власності, прогнозованих 

ризиків, кваліфікації та досвіду персоналу підприємства, перспектив розвитку, 

впливу підприємства на розвиток регіону, громади, соціальних та екологічних 

заходів тощо. Проаналізувавши певні особливості економічного розвитку, слід 

визначити, що ІПСГ має дуже тісний зв'язок з потенціалом іншого суб’єкта 

господарювання, регіону, країни. Пов'язані між собою, вони утворюють 

інвестиційний потенціал економіки.  

В роботі висловлюється доказ, що непередбачуваність господарської діяльності, 

відсутність реакції на вплив внутрішніх та зовнішніх загроз можуть привести до 

небажаних наслідків і навіть до банкрутства підприємства, що обумовлює 

необхідність формування системи безпекоорієнтованого управління. Доведено, 

що система безпекоорієнтованого управління – це процес організаційного 

забезпечення реалізації функціональних складових економічної безпеки 

підприємства задля запобігання можливих збитків і досягнення оптимального 

рівня економічної безпеки з урахуванням поточних завдань та окреслених цілей, 

який формується сукупністю засобів, методів та заходів, спрямованих на 

здійснення якісного захисту інтересів господарюючого суб’єкта від зовнішніх та 

внутрішніх ризиків і загроз. Безпекоорієнтований механізм полягає у 

ідентифікації загроз та ризиків їх виникнення. Можливі загрози були  

систематизовані за рівнями: макро-; мезо- та мікро (рис.2).  

 

Інвестиційний 
потенціал

Можливість

Вартість

Система дій

Ресурсний 
підхід

Рентабельність, 

платоспроможність 

та фінансова 

стійкість 

підприємства у 

довгостроковом

у періоді 

 

Інвестиційна 

активність суб’єкта 

господарювання 

Обсяг та 

ефективність 

інвесицій 

Якість людського 

капіталу 

Спроможність 

ефективно  

використову-

вати залучені 

інвестиції  

Економічний 

стан та 

знаходження у 

визначеній 

фазі циклу 
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Рис.2. Перелік загроз щодо інвестиційного потенціалу 

 

Аналітичне дослідження свідчить, що ці загрози були викликані об’єктивними 

факторами, які можуть спричинити виникнення негативних ситуацій, а, отже, 

повинні бути передбачені підчас проведення оцінки інвестиційного потенціалу. 

У другому розділі «Методологічні засади та інформаційно-аналітичне 

забезпечення формування безпекоорієнтованого механізму оцінки 

інвестиційного потенціалу» встановлено  методологічні підходи до оцінювання 

ІПСГ та обґрунтовано інформаційно-аналітичне забезпечення його оцінювання. 

Доведено, що вартість підприємства є основним комплексним показником,  який 

дає уяву щодо інвестиційної привабливості. Підчас вимірювання інвестиційного 

потенціалу виникають питання оцінки активів в балансі, при цьому особлива 

увага приділена оцінці вартості нематеріальних активів, оскільки саме вони  

характеризують потенційні можливості розвитку суб’єктів господарювання. 

Аналіз світових тенденцій свідчить, що вартість нематеріальних активів 

закордонних компаній складає значний відсоток у загальній вартості активів 

(табл. 1). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Макрорівень

•Зростання рівня податків;

•Поширення короновірусу;

•Погіршення політичної
ситуації в країні;

•Зростання кредитних ставок;

•Зміна законодавства щодо
захисту інвестицій;

•Запровадження митних
бар’єрів;

•Зростання інфляції;

•Негативні законодавчі зміни
щодо регістрації та ліквідації
підприємств;

•низький рівень
інвестиційного клімату;

•відсутність стратегії по
відношенню до прямих
іноземних інвестицій.

Мезорівень

•Демографічна криза в 
регіоні; 

•Зростання рівня безробіття;

•Зменьшення обсягів 
виробництва;

•Скорочення кількості 
підприємств;

•Скорочення будівельних 
робіт;

•Скорочення рівня середньої 
заробітної плати;

•Скорочення рівня іноземного 
інвестування;

•Підвищення криміногенної 
ситуації в регіоні

Мікрорівень

•Незадовільний стан 
основних засобів;

•Використання морально 
застарілих технологій;

•Зниження попиту на 
продукцію (послуги) 
підприємства;

•Отримання збитків;

•Плинність кадрів;

•Низька кваліфікація кадрів;

•Екологічні загрози;

•Зниження репутації фірми в 
регіоні.
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Таблиця 1 

Вартість нематеріальних активів (НА) світових компаній  

Назва підприємства 

 

2020 

вартість НА, 

млрд. долл. 

Частка в загальній 

вартості активів,% 

Walt Disney company (США) 96862 48 

SoftBank Group (Японія) 55054 16 

Oracle corp. (США) 47507 41.1 

Exxon Mobil Corporation (США) 35187 13.8 

Johnson & Johnson (США) 81313 47.63 

Boeing Company(США) 10924 7,2 

Facebook(США) 19673 12,35 

Intel(США) 35997 22,93 

Mastercard(США) 5666 17.9 

General Electic(США) 35187 13.8 

 

У той же час дослідження інвестицій в нематеріальні активи українських 

підприємств свідчить, що їх частка в загальній сумі інвестицій дуже мала (табл. 

2).  

Таблиця 2 

Інвестиції українських підприємств (статистичні показники, млн.грн.) 

№ 
Показники 

  
2015 2016 2017 2018 2019 

Зміни 

2019/

2015 

1 Усього 273116,4 359216,1 448461,5 578726,4 623978,9 128,47 

2 Інвестиції в ма-

теріальні активи 254730,9 347390,5 432039,5 542335,1 600568,1 135,77 

3 Інвестиції в НА 18385,5 11825,6 16422,0 36391,3 23410,8 27,33 

4 З них програмне 

забезпечення та 

бази даних 4908,4 6315,5 8196,4 9476,4 10215,3 108,12 

5 Частка інвестицій 

в НА 6,73 3,29 3,66 6,29 3,75 -44,28 

6 Частка інвестицій 

в програмне 

забезпечення 1,80 1,76 1,83 1,64 1,64 -8,89 

Підтвердженням факту того, що українські підприємства не оцінюють 

відповідним чином нематеріальні активи, є показники нематеріальних активів, 

відображені у їх фінансової звітності - частка нематеріальних активів в загальній 

вартості активів більшості проаналізованих компаній менша 1 %. Це свідчить 

про те, що підприємства не проводять оцінку нематеріальних активів за 

справедливою вартістю.  
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Ґрунтуючись на постулатах концепції оцінювання, з урахуванням аналізу ПСБО 8 

«Нематеріальні активи» та МСБО 38 «Нематеріальні активи» в роботі 

розроблений підхід до вибору методів оцінки нематеріальних активів (рис.3). 

Особливістю запропонованого методу є визначення послідовного порядку 

проведення оцінки та вибору того чи іншого методу на підставі наявної 

інформації. Стверджено, що найпереважнішим є дохідний підхід, оскільки саме 

він може оцінити розмір майбутніх економічних вигід, але не завжди вся 

інформація є в наявності, тобто використовується саме той метод, який відповідає 

її наявності.  

 

 
 

 

 

Рис. 3. Схема проведення оцінки інтелектуальної власності (власна розробка) 

•Розмір майбутніх доходів;

•Розмір галузевого прибутку на активи;

•Розмір роялті за об'єкт інтелектуальної 
власності.

1.Дохід-
ний 

підхід

•поточна вартість витрат, пов'язаних із
створенням (розробленням) або
придбанням на дату оцінки майнових
прав інтелектуальної власності;

•поточна вартість витрат станом на дату
оцінки на створення (розроблення)
або придбання, приведення об'єкта
права інтелектуальної власності,
подібного до об'єкта.

2.Витрат
ний 

підхід

•наявність інформації про продаж об'єктів
подібного призначення і корисності на
ринку;

•Так

•доступність інформації про ціни продажу
і дійсні умови здійснення відповідних
договорів;

•наявність аналітичної інформації про
ступінь впливу відмінних особливостей і
характеристик таких об'єктів на їх
вартість.

3.Порів-
няльний 
підхід

•Визначаються на підставі думок 
експертів

4.Приб-
лизні 

оцінки

1.Досконалий аналіз об'єкта 
оцінки

2.Аналіз обмежень щодо 
використання обєкта оцінки

3. Пошук активного ринку 
подібних активів 

3.Вибір методу оцінки

4.Встановлення формули для 
проведення  оцінки

5. Визначення значень 
показників для проведення 
розрахунку шляхом залучення 
компетентних експертів

6.Проведення розрахунку, 
узгодження отриманих 
результатів 

Вибір методів оцінки Порядок проведення оцінки 

Так 

Так 

Так 

Так 

Ні 

Ні 

Ні 
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  В роботі приділено значну увагу питанням безпекоорієнтованого 

оцінювання і доведено, що до важливих показників коригування інвестиційної 

привабливості, особливо за умови Covid-2019, відносяться показники 

підприємницьких ризиків. Підкреслюється, що ризик може бути викликаний 

різними факторами, які обумовлені як внутрішніми обставинами на 

підприємстві, пов’язаними із виробництвом, фінансовою та комерційною  

діяльністю підприємства, так і зовнішніми факторами, такими як інфляція, 

політична та економічна ситуація, зміна валютних курсів, демографічна 

ситуація, Covid-ризики тощо. Для того, щоб упередити ризикові події, 

пропонується створення резервів, забезпечень та фондів, які фактично 

призводять до коригування фінансової звітності. Враховувати ообливості  

розрахунку витрат від ризикових подій їх доцільно класифікувати на три групи 

(рис.4). 

 
Рис.4. Види резервів та забезпечень для врахування ризиків (власна розробка) 
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Резерв сумнівних боргів  -для передбачення 

несплати покупцями заборгованості за товари, 

роботи та послуги.  

Забезпечення гарантійного обслуговування- для 

передбачення ризику  виникнення витрат, по’вязаних із 

гарантійним ремонтом та замінами 
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Резерви відшкодування комерційних, 

виробничих, інформаційних  ризиків 
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зиків, ризиків процесу реалізації, 
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несвоєчасного розвитку 
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Встановлено, що інформацію, яка б була зручною та відповідала на 

поставлені питання щодо ІПСГ, доцільно наводити у форматі інтегрованої 

звітності, яка інформує зацікавлених осіб та містить показники фінансового та 

нефінансового характеру.  

На підставі проаналізованих досліджень слід зробити висновок, що  

інтегрована звітність виконує ряд важливих функцій, та містить згідно до 

міжнародних стандартів наступні складові інтегрованої звітності  (рис. 5): 

 

 

 

 

Рис. 5. Функції і складові інтегрованої звітності (власна розробка) 

 

Згідно до  наведених на рис. 5 даних слід зробити висновки, що 

взаємопов’язаний генезис формування інтегрованої звітності полягає у створенні 

окремих частин звітності, які мають своє смислове навантаження та призводять 

до виконання звітністю певних функцій, що мають певне значення для 

підприємства, його стейкхолдерів та для суспільства в цілому.  

У третьому розділі «Аналіз макро- та мезосередовища 

функціонування суб’єктів господарювання» викладено основні аналітичні 

обгрунтування щодо порядку оцінювання показників макро- та мезосередовища, 

які впливають на інвестиційну привабливість підприємств.  

Аналітичні дослідження статистичних даних щодо джерел капітальних 

інвестувань в підприємства України свідчать, що пріоритетним джерелом 
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інвестування є власні кошти підприємств та організацій, частка яких 

збільшувалася протягом аналізованих періодів (табл. 3). 

Проведені в роботі розрахунки свідчать, що частка інвестицій від 

іноземних інвесторів в загальному обсягу скорочувалася – якщо в 2010 р. вона 

складала 2,1%, то в 2019 р. – 0,7%, тобто інвестиційна привабливість країни 

знижувалася.  

Таблиця 3 

Джерела капітальних інвестувань 
 Показники 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Усього, 

млн.грн., у 

т.ч. за 

рахунок 

180575,5 

  

241286,0 

  

273256,0 

  

249873,4 

  

219419,9 

  

273116,4 

  

359216,1 

  

448461,5 

  

578726,4 

  

623978,9 

  

коштів дер-

жавного бюд-

жету, млн.грн 

10223,3 17376,7 16288,3 6174,9 2738,7 6919,5 9264,1 15295,2 22814,1 30834,5 

 % 5,7 7,2 6,0 2,5 1,2 2,5 2,6 3,4 3,9 4,9 

коштів місце-

вих бюдже-

тів, млн.грн. 

5730,8 7746,9 8555,7 6796,8 5918,2 14260,0 26817,1 41565,5 50355,5 56480,0 

 % 3,2 3,2 3,1 2,7 2,7 5,2 7,5 9,3 8,7 9,1 

власних кош-

тів підпри-

ємств та 

організацій, 

млн.грн. 

111371,0 147569,6 171176,6 165786,7 154629,5 184351,3 248769,4 310061,7 409585,5 408275,7 

 % 61,7 61,2 62,6 66,3 70,5 67,5 69,3 69,1 70,8 65,4 

кредитів 

банків та 

інших позик, 

млн.грн 

22888,1 36651,9 39724,7 34734,7 21739,3 20740,1 27106,0 29588,9 44825,4 67232,6 

 % 12,7 15,2 14,5 13,9 9,9 7,6 7,5 6,6 7,7 10,8 

коштів 

інвесторів-

нерезидентів, 

млн.грн 

3723,9 5038,9 4904,3 4271,3 5639,8 8185,4 9831,4 6206,4 1795,5 4663,9 

 % 2,1 2,1 1,8 1,7 2,6 3,0 2,7 1,4 0,3 0,7 

коштів насе-

лення на 

будівництво 

житла, 

млн.грн 

18885,9 17589,2 22575,5 24072,3 22064,2 31985,4 29932,6 32802,5 34645,7 32422,0 

 % 10,5 7,3 8,3 9,6 10,1 11,7 8,3 7,3 6,0 5,2 

інших джерел 

фінансування, 

млн.грн 

7752,5 9312,8 10030,9 8036,7 6690,2 6674,7 7495,5 12941,3 14704,7 24070,2 

% 4,3 3,9 3,7 3,2 3,0 2,4 2,1 2,9 2,5 3,9 

 

Виділено показники на рівні держави та регіональному рівні, які характеризують 

відповідні напрями.  
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Дослідження, проведені в роботі, дозволяють встановити наступні 

чинники, що впливають на інвестиційний потенціал на макро – та мезорівні (рис. 

6).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис.6. Складові інвестиційного потенціалу на макро- та мезорівні 

 

В роботі доведено, що на макрорівні для характеристики інвестиційного 

потенціалу слід прийняти показники Doing Business , що підтверджує здатність 

розпочати, вести та припинити бізнес. Цей показник характеризує загальний 

вплив регуляторних процедур на економіку та ефективність регуляторної 

політики держави. 

Підкреслюється, що важливий не тільки сам рейтинг Doing Business (далі-

DB), який публікується офіційно і дає інформацію щодо привабливості країни 

для ведення бізнесу та інвестування, але й зміни - вони свідчать про позитивну 

динаміку інвестиційного клімату в країні.  

Середні зміни індикатора DB пропонується розраховувати наступним 

чином: 
                     n 

μ IDB=∑ (IDBi-1/IDBi)/n                                                                                            (1) 
                    I=1 

де μ IDB– середній показник змін індикатора; 

IDBi-1; IDBi – індикатор DB за відповідний період; 

n-кількість періодів. 
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  За формулою (1) отримується  середній рівень змін ведення бізнесу у країні 

за певні періоди часу. 

Рейтинг свободи ведення бізнесу в Україні за факторами наведений в табл.4. 

Таблиця 4 

Рейтинг України Doing business 
Показники 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Зміни 

2016/ 

2015 

2017/ 

2016 

2018/ 

2017 

2019/ 

2018 

  2020/ 

   2019 
μ 

IDB 

Рейтинг 

легкості 

ведення 

бізнесу 

96 83 95 76 71 64 1,16 0,87 1,25 1,07 1,11 1,09 

Регістрація 

підприємств 
70 30 20 52 56 61 2,33 1,50 0,38 0,93 0,92 1,21 

отримання 

дозволів на 

будівництво 

139 140 140 35 30 20 0,99 1,00 4,00 1,17 1,50 1,73 

підключення 

до системи 

електропоста-

чання 

138 137 130 128 135 128 1,01 1,05 1,02 0,95 1,05 1,02 

Регістрація 

власності 
64 61 63 64 63 61 1,05 0,97 0,98 1,02 1,03 1,01 

Отримання 

кредитів 
17 19 20 29 32 37 0,89 0,95 0,69 0,91 0,86 0,86 

Захист 

інвесторів 
87 88 70 81 72 45 0,99 1,26 0,86 1,13 1,60 1,17 

Система 

оподаткування 
106 107 84 43 54 65 0,99 1,27 1,95 0,80 0,83 1,17 

Міжнародна 

торгівля 
109 109 115 119 78 74 1,00 0,95 0,97 1,53 1,05 1,10 

Забезпечення 

виконання 

контрактів 

98 98 81 82 57 63 1,00 1,21 0,99 1,44 0,90 1,11 

Процедура 

банкрутства 
141 141 150 149 145 146 1,00 0,94 1,01 1,03 0,99 0,99 

 

Інтерпретація змін μ IDB наступна: якщо країна зміцнила свої позиції - 

зміни перевищують 1, якщо навпаки позиція погіршилася -зміни менші за 1.   

Розрахунки свідчать, що рейтинг України значно зріс за останні роки - до 64, але 

все одно залишається низьким – права власності захищені слабо, судова система 

вкрай неефективна, рівень корупції високий, високий ступінь впливу інших гілок 

влади на судову систему, можлива експропріація власності. Найбільше 

покращилися такі позиції, як отримання дозволів на будівництво - середня зміна 

- 1,73; реєстрація підприємств - 1,21; захист інвесторів - 1,17; система 

оподаткування - 1,17.  
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Для визначення інвестиційної привабливості на мезорівні були враховані 

статистичні показники складових, визначених вище (рис.6). На їх підставі 

розраховується індикатор інвестиційної привабливості регіонів (IAR), який  є 

свідченням інвестиційної привабливості певного регіону. 

Для того, щоб привести статистичні показники у співставний вигляд, 

запропоновано використовувати формулу (2).  

 

ІAR𝑗 =
1

m
∑

ПРij
ПКij
⁄

НРj
НК
⁄

𝑚

𝑖=1

 

де ІARj – індикатор інвестиційної привабливості регіонів, розраховані на основі 

використання показників j-го регіону; 

ПРij, ПКi – значення відповідних абсолютних показників, відповідно, для 

регіону та країни в цілому; 

НРj, НК – чисельність постійного населення j-го регіону та країни в цілому, 

тис. осіб; 

m-кількість показників, які враховуються для розрахунку. 

Розрахований індикатор інвестиційної привабливості регіонів на основі 

груп показників відображено в табл. 5. 

Таблиця 5 

Індикатор  інвестиційної привабливості регіонів в 2016-2020  рр. 

Область 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

1 2 3 4 5 6 7 

Вінницька 0,785 0,797 0,769 0,815 0,852 0,833 

Волинська 0,748 0,711 0,687 0,684 0,696 0,646 

Дніпровська 1,224 1,231 1,309 1,362 1,334 1,417 

Донецька 0,436 0,414 0,412 0,432 0,420 0,431 

Житомирська 0,594 0,626 0,634 0,637 0,623 0,602 

Закарпатська 0,522 0,511 0,504 0,507 0,507 0,477 

Запорізька 0,936 0,959 0,954 0,902 0,808 0,849 

Івано-

Франківська 
0,715 0,644 0,644 0,622 0,614 0,602 

Київська  1,413 1,465 1,315 1,333 1,345 1,292 

Кіровоград-

ська 
0,841 0,809 0,764 0,705 0,703 0,653 

Луганська 0,237 0,239 0,197 0,195 0,208 0,179 

Львівська 0,831 0,836 0,829 0,841 0,848 0,862 

                         

 

 

 

 

                                          

(2) 
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                    продовження табл. 5   

1 2 3 4 5 6 7 

Миколаївська 0,923 0,962 0,895 0,834 0,871 0,815 

Одеська 0,988 1,051 1,081 1,051 1,013 1,131 

Полтавська 1,272 1,170 1,107 1,085 1,045 1,151 

Рівненська 0,659 0,584 0,572 0,584 0,593 0,564 

Сумська 0,740 0,737 0,692 0,676 0,636 0,647 

Тернопільська 0,677 0,605 0,599 0,580 0,867 0,572 

Харківська 0,981 0,987 0,958 0,931 0,876 0,872 

Херсонська 0,682 0,684 0,680 0,656 0,681 0,609 

Хмельницька 0,756 0,723 0,731 0,704 0,680 0,718 

Черкаська 0,801 0,786 0,748 0,766 0,757 0,716 

Чернівецька 0,565 0,522 0,512 0,484 0,496 0,490 

Чернігівська 0,719 0,687 0,701 0,695 0,679 0,694 

м.Київ 3,745 3,809 3,957 3,928 3,955 3,921 

 

З наведених даних слід зробити висновки, що найбільш інвестиційно 

привабливими є м. Київ, Київська та Дніпровська області. Найменш 

привабливими – Луганська та Донецька.  

В четвертому розділі «Моделювання безпекоорієнтованого механізму 

інтегрованої оцінки ІПСГ» сформовано безпекоорієнтований механізм  

оцінювання ІПСГ.  

Окрему увагу у роботі було приділено розгляду вимірювання вартості 

підприємств різними підходами – дохідним, витратним та ринковим. Категорія 

«вартість» розглядається як інтегрована сукупність певних факторів, які 

вплинули та в подальшому можуть вплинути на підприємство, його соціальні 

заходи, оскільки їх  проведення є свідченням не тільки розвитку підприємства, 

але й можливості надавати певні блага суспільству. Вартість активів 

підприємства фактично дорівнює тим економічним вигодам, які воно отримає від 

їх використання з урахуванням всіх тенденцій соціального характеру, факторів 

макро- та мезосередовища. Вона включає до свого складу всі ті додаткові 

очікування, вкладення, витрати, які воно здійснило для подальшого 

функціонування.    

На підставі даних Tradingview, були розраховані показники ринкової 

капіталізації та вартості компанії за витратним підходом (табл. 6), на підставі 

яких встановлено, що практично по всім компаніям показник ринкової 

капіталізації перевищує показник чистої вартості активів. У роботі обґрунтовано 

той факт, що це відбувається за рахунок нефінансових складових і дійсно, що всі 

заходи з впровадження нових технологій, навчання та заохочення персоналу, 

покращення екологічного стану регіону та інші іміджеві дії компанії впливають 

на зростання вартості фірми у майбутньому.  
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                                                                                                                                                        Таблиця 6 

Показники вартості компаній станом на червень 2021 р. 

Назва компанії 

Вартість 

1 акції, 

долл 

Кількість 

акцій, тис.шт. 

Показник 

ринкової 

капіталізації 

(2*3), 

млн.долл 

Вартість 

активів, 

млн.долл 

Вартість 

зобов’язань, 

млн.долл 

Чиста 

вартість 

активів, 

млн.долл 

(5-6) 

Різниця між 

ринковою 

капіталізацією 

і чистою 

вартістю 

активів (4-7) 

млн.долл. 

Приріст 

ринкової 

вартості 

на 1 

акцію 

(8:3), 

долл. 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

APPLE INC 127,2 16688000000 2 122 880 337158 121645 215513,0 1907367,5 114,30 
FACEBOOK 

INC 331,2 2835000000 938 952 163523 12141 151382,0 787570,0 277,80 
OASIS PETRO-

LEUM INC 93,77 20093000 1 884 2297 678,315 1618,7 265,4 13,21 
AGILENT TECH-

NOLOGIES, INC 139,8 303443000 42 406 10398 3123 7275,0 35131,2 115,78 
DOMINION 

ENERGY, INC 76,49 806524000 61 691 96703 38702 58001,0 3690,0 4,58 
GENPACT 

LIMITED 45,76 187316000 8 572 4788 2072 2716,0 5855,6 31,26 

SKILLZ INC 23,36 396489000 9 262 741,423  741,4 8520,6 21,49 

WAYFAIR INC 322,8 104199000 33 631 4775 3981 794,0 32837,3 315,14 
KELLOGG 

COMPANY 65,24 340496000 22 214 18064 8310 9754,0 12460,0 36,59 
LOEWS 

CORPORATION 56,18 263176000 14 785 80005 9137 70868,0 -56082,8 -213,10 
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Проведені дослідження надали можливість сформувати 

безпекоорієнований механізм оцінки ІПСГ, який складається з наступних етапів 

(рис. 7). 

 

 
 

Рис.7. Безпекоорієнтований механізм інтегрованої оцінки інвестиційного 

потенціалу (власна розробка) 
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Як показують дослідження, проведені в роботі, звітність багатьох 

компаній недосконала, вартість активів у ряді випадків не відповідає 

справедливій вартості, а інформація, що надається, потребує додаткового 

аналізу. Доведено, що процедура дью-ділідженс надає можливість отримати таку 

додаткову інформацію. Саме цей етап рекомендується ввести як перший етап 

безпекоорієнтованого механізму оцінювання ІПСГ. 

Окрему увагу у роботі було приділено визначенню деталізації процесу 

управління ризиками, для чого була запропонована наступна методика (рис.8):  

 
Рис.8. Процес управління ризиками (власна розробка) 

Особливу увагу в роботі приділено методу підрахунку факторів ризику, 

який дозволяє здійснити попередню оцінку за допомогою аналізу інформації про 

вплив на дане підприємство різних видів ризику: операційного (Management 

risk), пов'язаного зі стадією розвитку бізнесу (Stage of the business), ризику 

пов’язаного із короновірусом (Covid risk), політичного (Legislation / Political 

risk), виробничого (Manufacturing risk), ринкового (Sales and marketing risk), 

фінансового (Funding / Capital raising risk), конкурентного (Competition risk), 

технологічного (Technology risk), судового (Litigation risk), міжнародного 

(International risk), репутаційного (Reputation risk), інвестиційного (Potential 

lucrative exit). Кожен з перелічених видів ризику пропонується оцінити 

відповідно до шкали.  

Доведено, що для оцінки ІПСГ необхідно помножувати вартість на певні 

індекси – у такому разі вартість коригується залежно від додаткових оцінок.  

 У разі виникнення розходжень і відсутності такої інформації у 

фінансовій звітності слід провести необхідні корегування.  

 Наступний етап передбачає проведення інтегрованого таксування. 

Інтегральний індикатор, що характеризує соціальні показники за групами 

інтегрованої звітності, доцільно визначати за наступною формулою (3): 
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де n  – кількість показників у групі трудових ресурсів; 

m − кількість показників у групі соціальних показників; 

k − кількість показників у групі екологічних показників; 

y − кількість показників у групі ризиків;  

ІС – інтегральний індикатор, що характеризує соціальні показники; 

It – індикатор трудових ресурсів; 

Ic – індикатор соціальних показників; 

Ie – індикатор екологічних показників. 

 

Індекс соціальних показників свідчити про наявність витрат у цих 

напрямах, тобто перспективу розвитку компанії та збільшення її вартості у 

майбутньому. Дійсно, інвестиції у соціальну сферу впливають на збільшення 

вартості компанії.  

 Для комплексної характеристики підприємства розроблений 

інтегральний показник, який враховує вартість підприємства, яка коригується на 

індикатор ризиків, враховує середні зміни нефінансових індикаторів, середні 

зміни фінансових показників, середні зміни індикатору DB, середні зміни 

рейтингу інвестиційної привабливості регіону.  

 

ІR=  W x R х μ IС x μ IF х μ IDB х  μ IAR                                               (4)  

 

де W–вартість підприємства; 

R- індикатор ризиків;  

μ IС –середні зміни  інтегрального індикатора соціальних показників; 

μ IF – середні зміни фінансових показників; 

        μ ІAR– середні зміни індексу інвестиційної привабливості регіону; 

μ IDB- середні зміни індексу DB. 

 Розрахунок показників μIС, μIF, μІAR є аналогійним розрахунку 

показника  μ IDB за формулою (1). 

У разі, якщо результати розрахунку ІR будуть незадовільними, 

пропонується модифікація показників – стратегічні  плани приводять до  

складання бюджетів, на підставі яких з урахуванням ризиків формуються 

оновлені показники та здійснюється коригування інтегрованої звітності.   

В п’ятому розділі «Перспективний розвиток безпекоорієнтованого 

оцінювання ІПСГ» розроблені науково-практичні рекомендації щодо 

формування та впровадження безпекоорієнтованого механізму оцінки ІПСГ із 

використанням інтегрованої звітності та системи комплаєнс-контролю.  

Для оцінки впливу інтегрованої звітності на приріст ринкової вартості 

компанії здійснено бальну оцінку інтегрального індикатора, що характеризує 

                                          

(3) 
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нефінансові показники за групами інтегрованої звітності підприємств, що 

досліджувались. Результати розрахунку, що засновані на аналізі корпоративної 

звітності підприємств, подано у табл. 7. При здійсненні оцінювання інтегрованої 

звітності компанії при наявності відповідного індикатора – значення індикатора 

дорівнює 1, при відсутності індикатора – 0, при частковому розкритті інформації 

– 0,5. 

Таблиця 7 

Взаємозв’язок інтегрального індикатору, що характеризує нефінансові 

показники та приріст ринкової вартості на акцію станом на 2021 р. 

Назва компанії It Ic Ie Ir Ін 

Приріст 

ринкової 

вартості / 

акцію, долл 

APPLE INC 1 1 0,6 0,8 3,4 114,30 

FACEBOOK INC 0,8 0,7 0,8 0,9 3,2 277,80 
OASIS 

PETROLEUM INC 
0,6 0,6 1 0,6 2,8 13,21 

AGILENT 

TECHNOLOGIES, 

INC 
1 0,8 0,9 0,8 3,5 115,78 

DOMINION 

ENERGY, INC 
0,5 0,6 0,6 1 2,7 4,58 

GENPACT 

LIMITED 
0,8 0,6 0,6 0,9 2,9 31,26 

SKILLZ INC 0,5 1 0,7 0,8 3 21,49 

WAYFAIR INC 0,9 0,9 0,8 1 3,6 315,14 
KELLOGG 

COMPANY 
1 0,6 0,8 0,7 3,1 36,59 

LOEWS 

CORPORATION 
0,7 0,5 0,6 0,5 2,3 -213,10 

 

Таким чином, отримані результати доводять, що більшість компанії 

мають індекс більше 3 з 4 можливих. Тобто компанії, які подають повну 

інформацію за групами нефінансових показників інтегрованої звітності в системі 

корпоративного управління, отримують значний приріст ринкової вартості 

компанії, що збільшує інвестиційну привабливість компанії для інвестора та 

доводить доцільність складання та надання повної інтегрованої звітності.  

З урахуванням вимог міжнародного стандарту з інтегрованої звітності в 

роботі передбачено певні етапи складання інтегрованої звітності, найбільш 

суттєвий серед них − визначення показників, які будуть входити до інтегрованої 

звітності. Слід відзначити, що ані Міжнародним стандартом інтегрованої 

звітності, ані міжнародними стандартами GRI не конкретизований перелік 

показників. Певні напрями, які повинні бути відображені, мають бути розкриті і 

конкретизовані за допомогою показників. 

На підставі аналізу Міжнародного стандарту інтегрованої звітності, Звітів 
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про управління підприємств, експертних оцінок сформовані характеристики та 

принципи відбору показників інтегрованої звітності, які втілюють в собі вплив 

на формування вартості підприємств (рис. 9).  

 
Рис. 9. Система показників інтегрованої звітності (власна розробка) 

Вказана система показників містить як кількісні показники, так і описову 

частину. На засадах дослідження закономірностей функціонування механізмів 

забезпечення економічного розвитку підприємства в роботі було стверджено, що 

вище перелічені фактори впливають на зростання, по-перше, іміджу компанії, 

по-друге, сприяють підвищенню ринкової вартості компанії у майбутньому. Це 

відбувається шляхом використання інновацій, можливостей персоналу, а також 

розвитку перспективних проектів.  

Для контролю за інвестиційним потенціалом запропоновано систему 
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роботі стверджується, що система комплаєнс-контролю - це комплекс вбудованих 

в бізнес-процеси суб’єктів господарювання видів контролю, встановлених для 

дотримання зовнішніх і внутрішніх нормативів і вимог показників інтегрованої 

звітності (рис.10).  

 
Рис.10.  Система  комплаєнс-контролю інвестиційного потенціалу (ІП)  

(власна розробка) 

 

Розроблена система комплаєнс-контролю заснована на системному, 

попередньому контролі за подіями, які можуть привести до недотримання 

попередніх підрахунків і є зведенням до мінімуму ризику залучення компанії в 

процеси, які можуть обернутися для неї не тільки фінансовими втратами, але і 

втратою довіри з боку стейкхолдерів. У роботі визначаються три основні ризики, 

що становлять основу комплаєнс-ризиків: репутаційний – оприлюднення 

негативної інформації про суб’єкта господарювання  або його працівників, 

акціонерів, членів органів управління; правовий – недотримання законодавства, яке 

тягне за собою переслідування з боку наглядових органів; операційний – порушення 

внутрішніх правил та вимог документів організації, які привели до збитків.  

В дослідженні деталізовані складові системи комплаєнс-контролю, яка 

забезпечує постійний моніторинг ризиків та оцінку якості внутрішніх 
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контрольних процедур. Це безперечно є важливим аспектом контролю за рівнем 

інвестиційного потенціалу підприємств, оскільки дозволяє контролювати 

показники управлінської та фінансової звітності та упереджувати негативні 

явища. 

ВИСНОВКИ  

У роботі було здійснено концептуальне, методологічне та методико-

прикладне вирішенні науково-прикладної проблеми формування 

безпекоорієнтованого механізму оцінки ІПСГ із застосуванням інтегрованої 

звітності. Основні висновки з виконаного дослідження полягають у такому:  

1. Розвинуто концептуальний підхід до визначення сутності поняття 

«інвестиційний потенціал», під яким розуміється вартість компанії, до якої 

входить сукупність ресурсів, визначення інвестиційних можливостей, а також 

системи дій- інвестиційної поведінки та інвестиційної активності, що включає 

розробку інноваційної продукції, капіталовкладення в розвиток нових технологій, 

які здатні приносити прибуток. Таке визначення дозоляє комплексно підійти до 

цього поняття, враховуючи як стан суб’єкта господарювання, так і дії, які 

призводять до певних наслідків. 

2. Доведено, що оцінювання інвестиційного потенціалу підприємств 

передбачає застосування безпекоорієнтованого підходу, який формується 

сукупністю засобів, методів та заходів, спрямованих на здійснення якісного 

захисту інтересів господарюючого суб’єкта від зовнішніх та внутрішніх ризиків і 

загроз, які потенційно можуть привести до втрат. Принцип системності 

передбачає, що слід враховувати всі причинно-наслідкові аспекти ймовірності 

ризиків і загроз, а застосовувані засоби, інструментарій та заходи попередження 

й захисту повинні бути взаємопов’язаними. Сформований перелік загроз щодо 

формування інвестиційного потенціалу на кожному із рівнів- макро-, мезо- і 

мікрорівні, які можуть призвести до руйнуванню цілісної оцінки інвестиційного 

потенціалу.  

3. Встановлено методологічні підходи до оцінювання інвестиційного 

потенціалу та обґрунтовано інформаційно- аналітичне забезпечення такої оцінки. 

Доведено, що вартість підприємства є основним комплексним показником,  який 

дає уяву щодо інвестиційної привабливості. У складі вартості найбільш вагомим 

елементом є нематеріальні активи. В дослідженні вдосконалено проведення їх 

оцінки в умовах обмеженості інформації і доведено, що найбільш актуальним є 

застосування доходного підходу, що дозволяє оцінити вартість з урахуванням 

ефекту від майбутнього використання.    

4. Досліджені концептуальні засади розвитку інтегрованої звітності та 

процес її імплементації в Україні, доведено що інтегрована звітність повинна 

враховувати фінансові складові, нефінансові складові та ризики. В дослідженні 

наведено, що взаємопов’язаний генезис формування інтегрованої звітності 

полягає у створенні окремих частин звітності, які мають особове смислове 

навантаження та призводять до виконання нею певних функцій, що мають 
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впливове значення для підприємства, його стейкхолдерів та для суспільства в 

цілому. 

5. Узагальнено динаміку інвестиційної активності суб’єктів 

господарювання в Україні. Проведені в роботі розрахунки свідчать, що частка 

інвестицій від іноземних інвесторів в загальному обсягу скорочувалася- якщо в 

2010 р. вона складала 2,1%, то в 2019 р. -0,7%, тобто інвестиційна привабливість 

країни для іноземних інвесторів знижувалася.  

6. Виявлено особливості впливу зовнішнього середовища на оцінку ІПСГ. 

В роботі доведено, що на макрорівні для характеристики інвестиційного 

потенціалу слід прийняти показники Doing Business, які підтверджують 

здатність розпочати, вести та припинити бізнес. На мезорівні визначений 

механізм розрахунку індикатора IAR, який посвідчує інвестиційну 

привабливість регіонів. Він включає  ряд складових, що є найбільш впливовими 

для оцінки інвестиційного потенціалу регіону, а саме кількість  підприємств, 

обсяг капітальних інвестицій, обсяг іноземних інвестицій, середня заробітна 

плата, обсяг реалізованої продукції, Економічно активне населення 

працездатного віку, рівень зайнятості населення, Обсяг виконаних будівельних 

робіт, чистий прибуток підприємств. 

7. Розроблено безпекоорієнтований механізм інтегрованої оцінки ІПСГ, 

що дозволяє консолідувати оцінку за допомогою IR- індикатору та провести ряд 

дій для модифікації інтегрованої звітності у разі незадоволення стейкхолдерів 

отриманою інформацією. За для інтегрального оцінювання соціальних показників 

запропонований індекс нефінансових показників. В рамках механізму 

розроблений методичний підхід до ідентифікації та оцінки ризиків ІПСГ в 

інтегрованої звітності, що дозволяє проводити оцінку  з урахуванням 

встановлених ризиків. 

8. З урахуванням принципів безпекоорієнтованого управління 

розроблено  методичний підхід до ідентифікації та оцінки ризиків ІПСГ, що 

дозволяє визначити, класифікувати, врахувати, забезпечити контроль за 

ризиковими подіями, що можуть відбуватися підчас функціонування суб’єкту 

господарювання в сучасних умовах невизначеної оточуючої середи. 

9. Враховуючи розвинений концептуальний підхід до визначення 

сутності поняття інвестиційний потенціал, за допомогою методу експертних 

оцінок, враховуючи аналітичні дані підприємств, сформована система 

фінансових та нефінансових показників, що безпосередньо впливають на 

вартість підприємств, які доцільно використовувати для оцінки ІПСГ. 

10. Для оцінки впливу інтегрованої звітності на приріст ринкової 

вартості компанії запроваджено механізм бальної оцінки інтегрального 

індикатора, що характеризує нефінансові показники за групами інтегрованої 

звітності підприємств, що досліджувались. 

11. Забезпечення підприємств стійкими конкурентними перевагами 

досягнуто шляхом запровадження вдосконаленої у роботі форми інтегрованої 

звітності, що складається з системи фінансових та нефінансових показників,  
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індикатору DB та індикатору IAR, характеристики корпоративного управління 

та перспектив розвитку, які доцільно використовувати для оцінювання ІПСГ. 

12. В дослідженні проведено моделювання системи комплаєнс- 

контролю шляхом послідовного виконання основних етапів - постановка бізнес-

цілей, аналіз контрольної середи, проведення контрольних процедур, оцінка 

ризиків, моніторинг та оцінка якості, що дозволяє перешкодити зниженню  рівня 

ІПСГ 
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АНОТАЦІЯ  

Карпушенко М.Ю. Безпекорієнтований механізм інтегрованої оцінки 

інвестиційного потенціалу суб’єктів господарювання – На правах рукопису. 

 Дисертація на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук за 

спеціальністю 21.04.02 – економічна безпека  суб’єктів господарської діяльності 

– Харківський національний університет міського господарства імені О. М. 

Бекетова, Харків, 2021.  

Метою цього дослідження є обґрунтування безпекоорієнтованого 

механізму інтегрованої оцінки інвестиційного потенціалу суб’єктів 

господарювання. 

Систематизовані теоретико-методологічні підходи до визначення поняття 

інвестиційний потенціал та запропоновано таке його тлумачення − це вартість 

компанії або окремих нематеріальних активів, а його оцінка – визначення 

вартості компанії як майнового комплексу, здатного приносити прибуток її 

власникові.  

Доведено, що система безпекоорієнтованого управління - це процес 

організаційного забезпечення реалізації функціональних складових економічної 

безпеки підприємства задля запобігання можливих збитків і досягнення 

оптимального рівня економічної безпеки з урахуванням поточних завдань та 

окреслених цілей. Вона формується сукупністю засобів, методів та заходів, 

спрямованих на здійснення якісного захисту інтересів господарюючого суб’єкта 

від зовнішніх та внутрішніх ризиків і загроз, які потенційно можуть привести до 

втрат. Принцип системності передбачає, що слід враховувати всі причинно-

наслідкові аспекти ймовірності ризиків і загроз, а застосовувані засоби, 

інструментарій та заходи попередження й захисту повинні бути 

взаємопов’язаними. 

Обґрунтована роль інтегрованої звітності у проведенні оцінки. 

Досліджені концептуальні засади розвитку інтегрованої звітності та процес її 

імплементації в Україні. Виявлені особливості впливу зовнішнього середовища 

на оцінку інвестиційного потенціалу суб’єктів господарювання. Розроблений 
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безпекоорієнтований механізм інтегрованої оцінки інвестиційного потенціалу 

суб’єкта господарювання, що дозволяє консолідувати показники із 

використанням інтегрованої звітності. Розроблений методичний підхід до 

ідентифікації та оцінки ризиків реалізації бізнес-моделі суб’єкта 

господарювання в інтегрованій звітності. Сформована система фінансових та 

нефінансових показників, які доцільно використовувати для оцінки 

інвестиційного потенціалу суб’єкта господарювання. Розроблена система 

комплаєнс-контролю для моніторингу ризиків та показників внутрішнього 

контролю.  

Ключові слова: інвестиційний потенціал, безпекоорієнтований механізм, 

інтегрована звітність, інтегрована оцінка, зовнішнє середовище, система 

комплаєнс-контролю, ризики.  

 ANNOTATION 

Каrpushenko M. Yu. Safely Oriented Mechanism of Business Entities 

Investment Potential Integrated Assessment – Manuscript.  

The dissertation is submitted for a Doctor`s degree in Economics, specialty 

21.04.02 – economic security of business entities. – O.M. Beketov National University 

of Urban Economy in Kharkiv, Kharkiv, 2021. 

The purpose of this study is to substantiate a secure mechanism for integrated 

assessment of the investment potential of economic entities. Improving the 

understanding of complex patterns that underlie the formation of investment potential of 

enterprises, it is advisable to base on the author's conceptual approach to defining the 

essence of the concepts of "potential", "investment potential". According to this approach, 

the potential of any object is identified with the set of its external functional properties, 

which this object exhibits or may exhibit under a certain state of the environment in which 

it is.  

Theoretical and methodological approaches to defining the concept of 

investment potential have been systematized and its interpretation has been proposed, 

as the value of company or individual intangible assets, and its evaluation is to 

determine the value of the company as a property complex capable of profiting its 

owner.  

It has been proved that the system of safety-oriented management is a process 

of organizational support of realization of functional components of economic safety 

of the enterprise for prevention of possible losses and achievement of an optimum level 

of economic safety taking into account current tasks and the outlined purposes. It is 

formed by a set of tools, methods and measures aimed at providing quality protection 

of the interests of the business entity from external and internal risks and threats that 

could potentially lead to losses. The principle of systematicity implies that all causal 

aspects of the likelihood of risks and threats should be considered, and that the means, 

tools and measures of prevention and protection used should be interrelated.  

The role of integrated reporting in conducting its evaluation is substantiated. 

The conceptual principles of integrated reporting development and the process of its 

implementation in Ukraine are studied.  
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Peculiarities of the influence of the external environment on the assessment of 

the investment potential of economic entities have been identified. A security-oriented 

mechanism for integrated assessment of the investment potential of business entity has 

been developed, which allows consolidating indicators using integrated reporting. A 

methodical approach to the identification and assessment of risks of business entity 

business model in the integrated reporting has been developed.  

A system of financial and non-financial indicators has been formed, which 

should be used to assess the investment potential of the business entity. The efficiency 

of enterprises in an unstable environment is largely determined by the magnitude of 

the potential to increase the flexibility and adaptability of enterprises to change. In this 

regard, the paper develops scientific and practical recommendations for the 

development and implementation of a security-oriented mechanism for assessing the 

investment potential of economic entities using integrated reporting. Increasing the 

level of investment potential of enterprises requires the implementation of appropriate 

measures, which should be justified by the results of modeling of the compliance 

control system by consistent implementation of the main stages - setting business goals, 

analysis of the control environment, control procedures, risk assessment, monitoring 

and quality assessment. 

Taking into account the principles of safety-oriented management, a 

methodological approach to the identification and assessment of RISG risks has been 

developed, which allows to identify, classify, take into account, control the risk events 

that may occur during the operation of the entity in today's uncertain environment.  

Given the developed conceptual approach to defining the essence of the concept 

of investment potential, using the method of expert assessments, taking into account 

the analytical data of enterprises, formed a system of financial and non-financial 

indicators that directly affect the value of enterprises that should be used to assess 

integrated potential of economic entities. 
Keywords: investment potential, security-oriented mechanism, integrated 

reporting, integrated assessment, external environment, compliance control system, 

risks  
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